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STRATEGIE

FONDSDATEN Der Aktienfonds ,,Premium Selection Sustainable Equity Fund" eignet sich fur risikofreudige Anleger,
welche fir hdhere Ertragschancen auch hohere Kursschwankungen akzeptieren. Der Fonds investiert

Fondsmanagement Volksbank Vorarlberg in Aktien von Unternehmen aus Europa, den USA und Schwellenlindern. Ziel ist die Substanzvermeh-
Fondswiahrung EUR rung durch Kapitalgewinne Uber einen lingeren Anlagehorizont (mind. 7 Jahre). Der Aktienanteil am
. Fondsvermégen betrdgt max. 100 9%, wobei in bestimmten Marktphasen das Fondsvermdgen auch
(ST o, Dermesy bis zu 100 % in Geldmarkt- und geldmarktnahen Fonds angelegt werden kann. Absicherungsgeschifte
Fondsvermégen 14,06 Mio. zur Reduktion von Kurs- oder Wéhrungsschwankungen sind erlaubt. Der Strategie liegt zusétzlich

oy Ay — 24022016 ein Nachhaltigkeitsfilter zu Grunde: So sind einzelne Unternehmen und Branchen (z.B. Kernenergie,
Uranabbau, kontroverse Waffen, Massenvernichtungswaffen, etc.) vom Investmentuniversum ausge-

Verwaltungsgebiihr 1,60 % pa. schlossen und simtliche Unternehmen werden nach ESG-Kriterien (Environment, Social, Governance)
Depotbankgebiihr max. 0,10 % p.a. Uberprift. Gleichzeitig sollen thematische Investitionen in Unternehmen mit nachhaltigen Geschifts-
Aurelizidin 400 % modellen den Wandel in Umwelt und Soziales férdern.
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NETTO-PERFORMANCE | Monat YTD | Jahr 3 Jahre 5 Jahre SI*
Fonds -1,78 % 519% 9,66 % 3,65 % 3751 % 6350 %
Fonds annualisiert - - 9,66 % 1,20 % 6,57 % 6,19 %
MANAGEMENTKOMMENTAR

Die Mérkte verzeichneten im April einen leichten Rucksetzer. Ausloser dafir waren unter anderem
Anzeichen einer klebrigeren Inflationsrate sowie etwas schwidcheres Wachstum in den USA. Der
Premium Selection Sustainable Equity Fonds verlor im Monat April -1,78%. Der MSCI World EUR
verlor im gleichen Zeitraum -2,86 %.

Der grofite positive Performancebeitrag wurde im April mit Alphabet erzielt. Die Aktie des Unter-
nehmens konnte im Zuge der Veroffentlichung von den Unternehmenszahlen zulegen. Selbiges gilt
fur die Position in Keurig Dr. Pepper, welche den zweitgré3ten positiven Performancebeitrag lieferte.
Negativ auf die Performance wirkte sich hingegen besonders unsere Position in Logitech aus, welche
nach der Zahlenverdffentlichung deutlich nachgab.

Signatory of:
» Im April trennten wir uns von unserer Position in der Allianz und reduzierten die Position in Cisco
.= PRI ggzggfssig?é etwas. Im Gegenzug bauten wir eine Position in Adobe auf. Weiters reduzierten wir die Position in
HEE Investment Merck und erhdhten unseren Bestand in der Roche Aktie. Ebenfalls gekauft wurde im Monat April

JPMorgan Chase & Co. Verkdufe fanden bei der Citizens Financial Group und bei Paypal statt.
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*Since inception/seit Auflage

Die Angaben zur Wertentwicklung basieren auf Vergangenheitswerten. Diese Wertentwicklung in der Vergangenheit (Quelle: Volksbank Vorarlberg) ldsst keine verldsslichen Riickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung zu. Provisi-
onen, Gebihren und andere Entgelte (laut Schalteraushang) sowie Steuern wirken sich auf die angefiihrte Wertentwicklung (Rendite) mindernd aus. Fir Detailauskinfte steht lhnen Ihr Kundenberater selbstverstandlich gerne zur
Verfiigung. Allgemeines Beispiel: Bei einem Ausgabeaufschlag von 4 % ergibt sich, dass das individuelle Anlageergebnis am ersten Tag durch die Zahlung eines Ausgabeaufschlages vermindert wird. Dadurch reduziert sich der zur
Anlage zur Verfligung stehende Betrag um 3,85 % (Berechnung: 100 % - [(100 %/104 %)*100]). Dies bedeutet, dass bei einer Anlagesumme von 1.000 Euro letztlich Fondsanteile in Héhe von 961,50 Euro erworben werden. Zusdtzlich
kénnen die Wertentwicklung mindernde Depotkosten entstehen

** Nachhaltigkeit

Das ESG Corporate Rating bietet eine detaillierte Bewertung der Umwelt-, Sozial- und Governance-Leistungen (ESG) eines Unternehmens. Jedes Unternehmen wird anhand eines Standardsets von universellen ESG-Themen sowie
zusdtzlicher branchenspezifischer Themen bewertet. Auf der Grundlage der einzelnen Bewertungen werden die Ergebnisse entsprechend ihrer Wesentlichkeit gewichtet und aggregiert, um eine Gesamtbewertung zu erhalten
Der ESG Performance Score ist die normalisierte Darstellung des ESG Corporate Ratings, wodurch Unternehmen aus unterschiedlichen Branchen miteinander vergleichbar werden. Der ESG Performance Score wird als Zahl zwi-
schen 0 und 100 angegeben, wobei 50 die Prime-Schwelle darstellt. Der Prime-Status wird Branchenfihrern verliehen, die anspruchsvolle Leistungserwartungen erfillen und somit gut positioniert sind, um kritische ESG-Risiken zu
managen sowie Chancen zu nutzen, die sich aus dem Wandel hin zu einer nachhaltigen Entwicklung ergeben

Disclaimer: Dies ist eine Marketingmitteilung im Sinne des WAG. Die hier dargestellten Angaben dienen, trotz sorgfaltiger Recherche, ausschlieBlich der unverbindlichen Information. Die Inhalte stellen weder ein Angebot bzw. eine
Einladung zur Stellung eines Anbots zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, noch eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf, oder eine sonstige verm&gensbezogene, rechtliche oder steuerliche Beratung dar und dienen Uberdies
nicht als Ersatz fiir eine umfassende Risikoaufkldrung bzw. individuelle Beratung. Die Angaben zur Wertentwicklung basieren auf Vergangenheitswerten. Diese Wertentwicklung in der Vergangenheit (Quelle: Volksbank Vorarlberg)
lasst keine verldsslichen Rickschlusse auf die zukinftige Entwicklung zu. Provisionen, Gebuhren und andere Entgelte (laut Schalteraushang) sowie Steuern wirken sich auf die angefiihrte Wertentwicklung (Rendite) mindernd aus. Fur
Detailauskinfte steht hnen Ihr Kundenberater selbstverstindlich gerne zur Verfugung. Der erwihnte Fonds weist aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios oder der verwendeten Portfoliomanagementtechniken eine erhdhte
Volatilitat auf. Der Investmentfonds wird nur in jenen Lindern &ffentlich angeboten, wo dies ausdricklich durch den jeweils giiltigen Prospekt oder die Emissionsbedingungen zuldssig ist. Der giiltige und verdffentlichte Prospekt erstellt
von der Emittentin (CAIAC Fund Management AG, Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern) samt allfilligen Anderungen oder Erginzungen und das Kundeninformationsdokument (KID - Wesentliche Anlegerinformation)
sind unter www.lafv.li sowie www.private-banking.at in deutscher Sprache abrufbar und kénnen in der Hauptanstalt der Volksbank Vorarlberg e. Gen., 6830 Rankweil, RingstraB3e 27 und deren Filialen kostenlos behoben werden.
Die Volksbank Vorarlberg tibernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitdt oder Genauigkeit der hierin enthaltenen Informationen. Druckfehler und Irrtimer sind vorbehalten.

GemiB der Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2020 legen wir Folgendes offen: Der Grundsatz , Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen™ findet nur bei denjenigen dem Finanz
produkt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen

bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten

Medieninhaber und Hersteller: Volksbank Vorarlberg e. Gen., 6830 Rankweil, RingstraBe 27 | Verlags- und Herstellungsort: Rankweil. WERBUNG

ISS E S G % Die Kennzahlen zu Nachhaltigkeit beziehen wir von unserem externen Researchpartner ISS ESG.



